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Toetsing op bijzondere waardevermindering
van goodwill International Carrier Services

In 2017 steeg de goodwill met betrekking tot de
International Carrier Services CGU ("ICS") ingevolge
de overname van Telesign met 146 miljoen tot

398 miljoen EUR op een totale goodwill per

31 december 2017van 2 431 miljoen EUR.

De jaarlijkse toets op bijzondere
waardevermindering was belangrijk voor onze
controle omdat de toetsing is gebaseerd op een
aantal kritische oordelen, zoals het bepalen van de
(groep van) kasgenererende eenheid (eenheden),
evenals schattingen en veronderstellingen die zijn
gebruikt in een model met verdisconteerde vrije
kasstromen. De groep hanteert een businessplan
dat de strategie van de groep weerspiegelt en
maakt gebruik van externe bronnen voor macro-
economische assumpties zoals de inflatie en het
groeipercentage van de industrie op lange termijn,
alsook bedrijfsspecifieke aannames inzake
belastingtarieven, kapitaaluitgaven en
disconteringsvoeten.

Wij hebben onze auditinspanningen gericht op de
beoordeling van de bijzondere waardevermindering
voor ICS, aangezien deze CGU werd beinvioed door
de recente transactie met Telesign en omdat de
headroom (gedefinieerd als het verschil tussen de
realiseerbare waarde van een segment en de
boekwaarde) proportioneel lager is dan de
headroom op de andere CGU’s van de groep. Zowel
de bepaling van het niveau waarop moet worden
getoetst op bijzondere waardevermindering als het
schatten van de onderliggende toekomstige
operationele kasstromen van deze CGU vereist
bijkomende oordeelsvorming als gevolg van de
recente acquisitie. De beoordeling voor ICS is
gevoelig aan wijzigingen in veronderstellingen (met
name de onderliggende toekomstige operationele
kasstromen en de langetermijngroeisnelheid).

De details over de verwerking van goodwill en de
informatievereisten onder IAS 36 - Bijzondere
waardevermindering van activa zijn opgenomen in
toelichting 2 ‘Grondslagen voor financiéle
verslaggeving' en 3 ‘Goodwill' van de
geconsolideerde jaarrekening.

Wij hebben de relevante interne
beheersingsmaatregelen met betrekking tot het
bepalen van de bijzondere waardevermindering van
goodwill getest.

Wij hebben de belangrijkste veronderstellingen,
methodologie&n en gegevens die door de groep
werden gebruikt, kritisch beoordeeld, bijvoorbeeld
door deze te vergelijken met externe gegevens
zoals verwachtingen van de externe marktgroei en
door sensitiviteiten in het verdisconteerde
kasstromen-model van de groep te analyseren.

Wij beoordeelden of de feiten en omstandigheden
die door het management werden gebruikt bij de
bepaling van de CGU op het niveau van ICS in
overeenstemming was met IAS 36 - Bijzondere
waardevermindering van activa en in lijn was met
ons begrip van Telesign.

Daarnaast hebben wij de sensitiviteit van de
beschikbare headroom van de CGU beoordeeld en of
een redelijke mogelijke wijziging in
veronderstellingen ervoor zou kunnen zorgen dat de
boekwaarde de realiseerbare waarde overschrijdt.

We hebben ook de historische accuraatheid van de
schattingen van het management beoordeeld.
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Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan voor de geconsolideerde jaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening die een getrouw
beeld geeft in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS) zoals goedgekeurd
door de Europese Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften,
alsook voor het implementeren van de interne beheersing die het bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het
opstellen van een geconsolideerde jaarrekening die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is
van fraude of van fouten.

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening is het bestuursorgaan verantwoordelijk voor het
inschatten van de mogelijkheid van de groep om haar continuiteit te handhaven, alsook voor het toelichten,
indien van toepassing, van aangelegenheden die met continuiteit verband houden en het gebruiken van de
continuiteitsveronderstelling, tenzij het bestuursorgaan het voornemen heeft om de groep te liquideren of om
de bedrijfsactiviteiten te beé&indigen of geen ander realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de geconsolideerde jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de
geconsolideerde jaarrekening als geheel geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude
of van fouten en het uitbrengen van een commissarisverslag waarin ons oordeel is opgenomen. Een redelijke
mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die
overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd een afwijking van materieel belang ontdekt wanneer die bestaat.
Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als van materieel belang
beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij, individueel of gezamenlijk, de economische
beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze geconsolideerde jaarrekening, beinvioeden.

Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s, passen wij professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. Wij voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

e het identificeren en inschatten van de risico's dat de geconsolideerde jaarrekening een afwijking van
materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden die op deze risico's inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die
voldoende en geschikt is als basis voor ons ocordeel. Het risico van het niet detecteren van een van
materieel belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij het
gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het
opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstelien van zaken of het
doorbreken van de interne beheersing;

* het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die niet zijn
gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van de groep;

» het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en het
evalueren van de redelijkheid van de door het bestuursorgaan gemaakte schattingen en van de daarop
betrekking hebbende toelichtingen;

« het concluderen dat de door het bestuursorgaan gehanteerde continuiteitsveronderstelling aanvaardbaar is,
en het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een onzekerheid van materieel
belang bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden die significante twijfel kunnen doen
ontstaan over de mogelijkheid van de groep om zijn continuiteit te handhaven. Indien wij concluderen dat
er een onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij ertoe gehouden om de aandacht in ons
commissarisverslag te vestigen op de daarop betrekking hebbende toelichtingen in de geconsolideerde
jaarrekening, of, indien deze toelichtingen inadequaat zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze conclusies
zijn gebaseerd op de controle-informatie die verkregen is tot op de datum van ons commissarisverslag.
Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat de groep zijn continuiteit
niet langer kan handhaven;
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